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di Massimo Bucci®

Investire in ricerca ed in-
novazione, competere con
maggiori chances sui mer-
cati internazionali, affron-
tare la crescita dimensiona-
le e 1l passaggio generazio-
nale non & possibile senza
un’adeguata strategia sul
versante della capitalizza-
zione, condizione di base
oggi indispensabile per
avere peso specifico mag-
giore e spalle pid forti. Le
analisi sulla struttira patri-
moniale e finanziaria delle
imprese italiane conferma-
no — nel confronto con
gli altri Paesi europei e gli
Stati Uniti — un gap di ca-
pitalizzazione, indici di in-
debitamento rispetto al pa-
trimonio pili elevati e una
struttura del debito ancora
troppo sbilanciata sul bre-
ve. E ¢10, pur in presenza
di livelli di sofferenza ri-
spetto agli impieghi molto
bassi (in Emilia-Romagna
circa il 50 per cento defla
media nazionale) limita le
risorse proprie da destina-
re agli investimenti.

Confindustria Emilia-Ro-
magna ha voluto approfon-
dire questi temi grazie an-
che al sostegno della Re-

%213 5 Convegno a Bologna

«Gapitali coraggiosi
per le nostre Pmi»

«Capitali coraggiosi» ¢ il titolo del convegno

organizzato da Confindustria Emilia-Romagna in
collaborazione con Aifi (Associazione italiana del

private equity e venture capital) e Almaweb,

Anticipiamo Pintervento di apertuora di Massimo
Bucci, presidente di Confindastria
Emilia-Romagna, che presentera il progetto per
Yistitnzione di un fondo chinso multicomparto
territoriale. Tra i partecipanti Stefano Micossi
(Assonime), Giorgio Fossa, Mario Mauro (San
Paolo Imi), Vincenzo de Bustis (Dentsche Bank) e
Giovanni Tamburi. Il convegno si terra a Bologna

Iunedi prossimo, dalle 9,30 alle 13,30 a Villa

Guastavillani, via degli Scalini 18.

gione. Con il seminario
«Capitali coraggiosi» por-
tiamo all’attenzione delle
istituzioni, della finanza e
dell’economia alcune ri-
flessioni e una proposta
concreta. Un primo aspet-
to della questione ¢€ il rap-
porto tra imprese, mercato
de1 capitali e finanza inno-
vativa, che gia oggi mette
a disposizione nuovi stru-
menti rispetto al tradizio-
nale rapporto banca-impre-
sa. Ma tra questi due mon-
di si interpone Spesso un
«diaframma misterioso»
che non fa decollare, co-
me sarebbe necessario, tut-
te quelle operazioni di ca-
pitalizzazione che sarebbe-
ro auspicabili. Le motiva-
zioni degli imprenditori so-
no state indagate nella ri-
cerca di Almaweb, coordi-
nata dal professor Berga-
mi dell’ Universita di Bolo-
gna, particolarmente inno-
vativa per il collegamento
tra 1*aspetto motivaziona-

le ¢ quello prettamente fi-
nanziario e perché consen-
te di delineare esigenze,
comportamenti, ostacoli e
aspettative. Il messaggio
che emerge netto € la con-
sapevolezza che strumenti

di finanza innovativa sono
indispensabili per la cresci-
ta ¢ la competitivith, ma
che quelli proposti oggi
dal mercato sono percepiti
come non pienamente ri-
spondenti
alle aspet-
tative del-
la piccola
impresa,
in partico-
fare quel-
la «fami-
fiare» che
rappresen-
ta  oltre
180 per cento delle azien-
de indagate. Emergono so-
prattutto i nodi dell"identi-
ficazione tra imprenditore
ed impresa, quello connes-
so della «governance» e,
ancora, quello della conse-
guente necessith di stru-
menti ad hoc per la picco-
la impresa.
Per rispondere a queste esi-
genze abbiamo sviluppa-
to, insieme ad Aifi, un pro-
getto basato su un chiaro
obiettivo: individuare uno
strumento finanziario ca-
pace di coniugare le carat-
teristiche tipiche della pic-
cola impresa dell’Emilia-
Romagna con il valore ag-
giunto della finanza inno-
vativa. Al seminario illu-

streremo nel dettaglio la
proposta di un Fondo chiu-
so territoriale multicom-
parto, che per decollare ri-
chiede una convergenza di
volonta ed impegni da par-
te di Istituzioni pubbliche
e capitali privati. Sappia-
mo che la sua realizzazio-
ne non sara semplice, ma
siamo convinti che un pro-
getto cosi ambizioso pud
trovare in Emilia-Roma-
gna le condizioni per de-
collare, con quei «capitali
coraggiosi» che sappiano
fare impresa investendo
sulle imprese, cioé sul pa-

trimonio del nostro territo-
rio.
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